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Hacrasno-Hayuno sehie Yunsep3urera y beorpaay - Exonomexor
ObagellTaBamo Bac Ja je daxyarera

(Ha3KB HAJIEKHOT Tena (akynrera)

Ha cequuuy ofpxkanoj  23.09.2026. roa. Pa3MOTPUIIO npeg@@%@i‘o 1 3aKJbYYUIIO JIa je
TeMa ro06Ha 3a H3paay JOKTOPCKE JIMCEPTaLHje jep CalpKH 9'1’3'_13@ difny, v Sy M /1a je ol 3Havaja 3a
i -pi' o

Mpuaor 1. Ilpennor Teme A0KTOPCKE AucepTalKje ca 00pa3ioKemheM.

2. AKT HaAAEKHOT Teja GaKyaTeTa 0 MoAOGHOCTH TeMe 32 H3Pajy A0KTOPCKE
JAMCepTanuje.
3. EaexkTpoHcka Bep3Hja.



PEMNYBITMKA CPBAJA
YHUBEP3WUTET Y BEOIPALLY
EKOHOMCKWN ®AKYNTET
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BEeorpagp

Ha ocHoBy un., 28., 29. u 34. MpasunHuka o AOKTOPCKUM CTyanjama Ha YHUBep3uTeTy Yy
Beorpaay - ExoHomckom chakynTeTy, HacTaBHo-Hay4Ho Behe YHuBepsuteTa y beorpaay
- ExoHoMckor dpakynteTa, Ha ceaHuum oapxaHoj 23.09.2026. roauHe, OOHENO je

oaonyky

1. Mpuxsata ce PapguveBuh MwunaHy, CTYAEHTY [OKTOpPCKMX CTyAuja, Tema
[OKTOpCKe ancepTaumje noa HacnoBoM:

“YTuuaj cTpaHUX AMPEKTHMX UHBECTMLMja Ha NPUBPEOHN pacT 3emMarba y
TpaH3numju“

Z. Nmenyje ce meHTop: ap MNMpeapar Bjenuh

3 MpuxsaheHy Temy [OokTopcke Auceptauvje Behe dakynteta pocrasrba
YHusep3uTeTy y beorpaay Ha carnacHocT.

4. Tema goKTopcke aucepTauyvje ce cmatpa ogobpeHom kafa YHUBEP3UTET y
Beorpafy Aa carnacHoOCT Ha OANYyKy O NpuxeaTakwy TEME AOKTOPCKe
avceprauuje.

. [lokTopcKy AucepTauujy y enekTpoHckom obnuky u oarosapajyhem opojy

WITAMNAHUX MpUMepaka CTYASHT nogHocu dakynTeTy HajkacHuje LecT meceuu
npe ucTeka poka 3a 3aBplueTak CTyauja. Y3 gucepTauujy KaHauaaT nofHocu
NUCaHy carnacHoCT MEeHTopa 4a MOXe MOAHeTU [AOKTOPCKY AucepTauujy Ha
oLeHy.
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Y BEOTPAZLY

U3BEILITAJ

O OIIEH! HAYYHE 3ACHOBAHOCTHU TEME JOKTOPCKE JTUCEPTAIIMJE



Ha ocnoBy omnyke HacraBHo-Hayunor Beha 3099/1 ox 08.07.2026. ronuHe, UMEHOBaHH CMO Y
Komucujy 3a orneHy HayyHe 3aCHOBAHOCTH TeMe JOKTOPCKE NucepTandje KaHaumara MumaHa
PanuueBuha, cTyneHTa JOKTOPCKUX CTyaWja, TMOJ HACIOBOM ,,YTHUIQ] CTPAaHUX JUPEKTHHUX
MHBECTHIMja HA IPUBPEIHU Pa3B0Oj TPAaH3UIMOHUX 3eMasba’“. Ha ocHOBY yBuza y IlpujaBy Teme
JIOKTOPCKE JIMCepTallrje U HAKOH JaBHE OJI0paHe MPEIOKEHE TEME, TOTHOCUMO cliefehn

N3BEIITAJ

1. OcHOBHM MogALM 0 KAHAUAATY U JUCEPTANUjH

Munan PamunueBuh je pohen 1988. rommne y Uauky. OcHOBHY mikojay je 3aBpmuo y Kaonu
(onmmtuHa Jlydanu), ca ouymmyHUM ycnexoM. Cpelmby €KOHOMCKY KONy 3aBpHivo je y I'yum
(ommtuHa Jlyganu), ca oinaHUM ycriexoM. ExkoHoMcku dakynTeT YHuBep3uTera y Kparyjesiy,
cmep OmmTa exoHOMHja, ynucao je mkoicke 2007/2008, u ucnure npeapuheHe HactaBHuM
IJJAHOM M TPOTPaMOM TIOJIOKHO Ca MPOCEYHOM OLIeHOM §,5. JIMMIOMCKM paji MoJi HAacJIOBOM
,CucteMcku npuctyn TpxumTy paga y Cpouju* ombpanmo je 06.10.2011. romune. Mactep
crynuje, cMep Ommta ekoHOMHja, yrucao je je mkoncke 2011/2012, na EkonomckoMm dakynrety
Vuusepsutera y Kparyjesiy. Mcnute npeasuhene HactaBHUM IUIaHOM M IPOTPaMOM HOJIOKHO
ca TpocevHoM oreHoM 9,2. Macrtep paj moa HazuBoM ,,OHOC OJP>KUBOT MPUBPETHOT pa3Boja U
KOHKYPEHTHOCTH TpuBpeze’ onopanuo je 26. 02. 2013. roaune.

[koncke 2012/2013 ymucao je JOKTOpCKe CTy/Mje Ha EKOHOMCKOM (paKkyaTeTy YHUBEp3UTETA y
beorpany, na cmepy Exonomwuja. Mcrnmre mnpeasulene HacraBHUM TUTaHOM W TIPOTPaMoM,
MIOJIOKHO je ca MPOCeUYHOM OIleHOM 8,67. O6nacTu HayyHOT MHTepecoBamka Munana PagnueBuha
cy MelyHapo1Ha eKOHOMHja 1 Mel)yHapoiHa TproBuHA. TpEeHYTHO je 3armocieH Ha Brucokoj mkoau
3a MOCJIOBHY €KOHOMHU]Y U Mpey3eTHUIITBO y beorpany, y 3Bamy acucrenTa. M3Boau BexOe u3
npeameTta MehynapoaHa ekoHomuja 1 MakpoeKoOHOMH]a.

[IpunukoM mpucTynama H3paad MpHjaBe TeME JOKTOPCKE AHcCepTanuje MOJIOKHO je cieache
npeaMeTe Ha JOKTOPCKUM akaaeMcKuM crtyaujama: Exonomerpuja 1-J1, Ilpumemena anamuza
BpeMeHckux cepuja 1-JI, Meromosnoruja HaydHor HCTpakuBama 1-JI, Metomgomoruja HayqyHOT
uctpaxkuBamwa 2-J[, MeTogu M TEXHMKE HaydHOI HCTpaKMBama M aHaiuse, Mopaenupame U
ontuMu3anuja, Pa3BojHa u peruonaina ekoHomuja, Mehynaponna ekonomuja 1-J1, Mehynapoana
TProBHHA — TEOPH]ja U MOJUTHKA.

VY TpeHyTKy nHcama OBOT U3BELITaja, KAaHIUAAT je nMao o0jaBibeHe cieehe HayuHe pajoBe:

Mati¢, N., Skorup, A., & Radicevié, M. (2022). Benchmarking analysis of key macroeconomic
parameters of the Western Balkan countries. International Review, (3—4), 89-95.

Radicevi¢, M., & Majstorovi¢, K. (2017). The impact of the institutional solutions on foreign
direct investment influx in Serbia. Naucna konferencija: Employment, Education and
Entrepreneurship, 224-239. Visoka $kola za poslovnu ekonomiju i preduzetnistvo.

Majstorovi¢, K., & Radicevi¢, M. (2018). Transformation of social relations in the environment
of neoliberal capitalism: Family, education, business. Naucna konferencija: Employment,



Education and Entrepreneurship, 99—112. Visoka Skola za poslovnu ekonomiju i
preduzetnistvo.

Radicevi¢, M. (2023). Contemporary controversies about the relationship between inflation and
unemployment - a comparative analysis. Naucna konferencija: Employment, Education
and Entrepreneurship, 237-245. Visoka §kola za poslovnu ekonomiju i preduzetnistvo.

Cankovi¢, N., Radicevi¢, M., & Vlajni¢, J. (2022). Modeli podsticajnih mera za profesionalnu
inkluziju. Zbornik radova panel: ,, Perspektive mladih u pogranicnom podrucju Srbija —
Severna Makedonija“, 25-31. Visoka Skola za poslovnu ekonomiju i preduzetnistvo.

Vlajni¢, J., Cankovi¢, N., & Radicevi¢, M. (2022). Definisanje ugrozenih grupa. Zbornik radova
panel: ,, Perspektive mladih u pogranicnom podrucju Srbija — Severna Makedonija “, 38—
43. Visoka skola za poslovnu ekonomiju i preduzetnistvo.

Radicevi¢, M., Vlajni¢, J., & Cankovi¢, N. (2022). Modeli prekvalifikacije i obrazovanja
ugrozenih grupa. Zbornik radova sa okruglog stola: ,,Socijalno preduzetnistvo — stanje i
perspektive“, 64—68. Visoka skola za poslovnu ekonomiju i preduzetnistvo.

Kangunat ucnymaBa cBe YCIIOBE 3a M3pajy JOKTOPCKE AMCEpTaluje mpeasuheHe 3aKOHOM O
BHCOKOM oOpa3oBamy, Ctatyrom ExoHoMckor d¢akynrera YHuBep3uteTa y beorpany u
[TpaBUITHUKOM O JOKTOPCKUM cTyaujama ExoHomckor ¢akynrera.

[IpennioskeHa Tema JOKTOpPCKe AMcepranyje KaHaugata Mwunana PaguueBnha HacioBibeHa je
,YTUIA] CTPAaHUX TUPEKTHUX HMHBECTHIIMja HA MPHUBPEIHU Pa3BOj TPAH3UIMOHHX 3eMaba‘ U
KOHIIMITMPAHA j€ TaKO J]a Ce CacTOjH U3 YBOJa, YETUPH IOTJIaBIba, 3aKJbyUKa U CIIHUCKA pe(hepeHIIHt.
[IpeyioxkeHn OKBUPHHU CIMCAK JTUTEPATYPE CAAPKHU YKYIMHO 65 6ubimorpadckux jeauHuIa, Koje
ce OIHOCEe Ha wiaHKe 00jaB/beHE y HAyYHMM YacolMCHMMa, MOHOTpaduje, CaomlllTemha ca
KoH(epeHIrja, u3BelTaje Mel)yHapoJHUX opraHU3allfje U PaJHe BEp3Uje HAYIHHX pasioBa, KOjU
ce OJIHOCE Ha 00JIaCT K0joj MpHIaia TeMa JOKTOPCKE AUCePTaIHje.

2. IlpeaMer M HWJb AUCEpPTALMje

[Tpenmer nokTopcke aucepranyje kanaunata Munana Paaudesuha je eMIupHjcKo HCITUTHBAKE
yTHUIIaja CTPAHUX AWPEKTHUX MHBECTHUIIMja HA IPUBPEIHH pacT 3eMajba y TPAaH3UIH]H.

VY morneny omcera WCTpaKWBama, KaHIUAAT je y MPHjaBH TeMe TOKTOPCKE IucepTalje
MPEeIBUICO MaKPOSKOHOMCKHU MPHUCTYI, y3 y3UMame y 003Mp Yy30pKa 3eMajba y TPaH3UIIUjH.
[Ipensuhenn Bpemencku omcer aHaimse je o 2015. no 2025. ronune. Ha oBaj HauwH, KaHaMI1AT
je mpeasuneo obezoehuBame JOBOJLHO BEIUKOT y30pKa 3a M3BOhEHE YONIITEHHX 3aKJbydaka O
eeKTHMa CTPaHUX JUPEKTHUX UHBECTHUIIH]a, Y3 HCTOBPEMEHY KOH3UCTCHTHOCT Y30pKa Y TIOTJIEAY
CKylla aHAIM3WpaHUX 3eMajba M MeToJa NpUIpEeMe ToJaTaka O CTPAaHUM JAUPEKTHUM
WHBECTHIIHjama.

Kao mortuBammjy 3a cBoje ucTpakuBame, kKaHauaar Mwian PagudeBuh HaBoam crneruduyuan
3Ha4yaj CTpAaHMX JAWPEKTHUX WHBECTUIMja 3a MPUBPEIHU pacT 3eMajba y TPaH3ULUjH, yCIel
HBUXOBOT CTAJTHOT HEJ0CTAaTKa KaluTaja KOju ce, mpeMa nmoctojehoj iurepatypu, Moke cMaTpaTh
JeIHUM O]l 3HAYajHUjUX OrpaHMYaBajyhux QaxTopa pacta M pa3Boja oBUX 3eMasba. OcuM TOTa,
KaH/INUAAT IOCMAaTpa CTpaHe JUPEKTHE HHBECTHIIN]E Y 3eMJbaMa Y TPAaH3UILUjH Y KOHTEKCTY KaHaja
TpaHcgepa TeXHOIOTHje, KOju O Tpebaso a yHanpenu ehukacHOCT yrnoTpebe pecypca y OBUM



3eMJbaMa, TI0JI YCJIOBOM IOCTOjama 33J0B0JbaBajynux anconiyoHuX KamaluTeTa y BUIY HHUBOA
JbYCKOT Karurana.

Kao mpumapHu 1ub CBOT UCTpaxkuBama, KaHauaar MwunaH PagudeBuh HaBOIM eMIUpHjCKO
UCIIUTHBAakE eekara CTpaHUX AUPEKTHUX WHBECTHIM]ja HAa MPUBPEAHH pacT y CHEHupUIHOM
KOHTEKCTY 3eMajba y TPaH3UIHjH, Koje Ou Tpebano aa Ja OAroBOp Ha MHUTAHE KOJIUKO je OB3j
edekaT y OmmTeM CiIy4dajy M3pa)xKeH, MPEeKO KOjUX KaHajla ce€ OCTBapyje M Ha KOjU Ha4yuH je
KOHTEKCT 3eMajba y TPAH3UIIU]U Y OBOM CMHUCITY Pa3IMUHT y OJHOCY Ha APYTre KOHTEKCTE y KOjuMa
Cy CIMYHA UCTpaXkHBamba CIpoBOlema, ca MEIIOBUTHM pe3yJITaTUMa.

3. OcHoBHe xunorese 0] KOjux he ce mMoJIa3uTH y HCTPAKUBADY

OCHOBHE TPH XHITOTE3€ 01 KOjuX KaHauaaT Munan PagudeBuh momasu y CBOM UCTPaKUBaby CY
cieneche:

Xunore3a I: Crpane AUpeKTHE WHBECTHUIM]je 3HAYajHO JOMPUHOCE MPHUBPEIHOM PACTY
TPaH3UIMOHUX 3eMaba.

O6jammeme: ExoHOMCKa Teopuja M Mpakca MOTBphyjy Be3y u3Mel)y CTpaHUX JUPEKTHHX
MHBECTULIMja U TPUBPEIHOT pa3Boja. bpojHe crymuje u3 oBe oOmacTu MOTBPhyYjy TEOpHjCKY
OCHOBAHOCT €MITUPHjCKOT TECTUPama yTUIlaja CTPAHUX JUPEKTHUX WHBECTHIIM]jA HA TMPHBPEIHH
pact. Mehytum, pazauuuTH Y30pUM PE3YIATHUPA]Y PAa3IUYUTUX EMIIMPHUJCKUM OIleHaMa OBOT
edekra, TO OTBapa MPOCTOP 3a TECTUPAEE UCTOT e(eKTa y KOHKPETHOM KOHTEKCTY 3eMasba y
TpaH3ULIUjH.

Xumnore3a II: Crame JpyJICKOr KamuTaia 3HA4ajHO ompenesbyje (mojayaBa) edexar cTpaHuX
IMPEKTHUX MHBECTHIMja HA IPUBPETHH PACT.

O6jammeme: Exonomcka Teopwja mnpensuha wuHTEpakiujy wusMely cTpaHuX IUPEKTHHX
WHBECTHUIMja U JbYJCKOT KanuTaia. HTepaknmja cTpaHux TUPEKTHUX WHBECTHIIN]a Ca JbYICKUM
KaluTaJloM OJ[pakaBa YIJIOTY alCOPIIIMOHOT KalaluTeTa y OCTBapHBamy edekara CTpaHUX
MHBECTHUIMja Ha TpuBpeaHH pacT (Borensztein, et al., 1995; Curwin, Mahutga, 2014). Ilocrojehe
EMITUPHU]CKE CTyIHj€ yKa3yjy Ha TO Ja CTpaHE MUPEKTHE MHBECTUIIMj€ MO3WTHBHO YTHUYy Ha
MIPUBPETHU PACT 3eMaJba y Pa3BOjy ca BUIITUM HUBOOM JJOXOTKA, 33 PA3JIUKY O] 3eMajba Ca HIKUM
HHUBOOM JIOXOTKa, IIPH Y€MYy HarjaliaBajy Ja je KJbyqHa Bapujadiia koja o0jalimaBa OBy pa3iuKy
Jbyacku kanutan (Blomstrom et al., 1992).

Xunote3a III: bpyro nHBecTuIMje Y OCHOBHA CPEACTBA 3HAYAJHO JOMPHUHOCE MIPUBPEIHOM PACTY
TPAH3UIMOHUX 3€MaJba.

O6jammeme: Jla Ou ce monuio 10 MOy3AaHUjer €KOHOMCKOT 3aKJbydKa O YTHIIA]y CTPaHHX
JTMPEKTHUX MHBECTUIIMja HA IPUBPEIHU PACT, HEOMIXOIHO je TECTHUpATH 3ace0aH yTHIIA] 110je IMHUX
MPOMEHJbUBHX Ha MPUBPEIHH pPacT, Kao U y3eTH y 003HMp HHUXOB YTUIAj HAa MPHUBPEIAHU PACT Y
MHTEPaKIHjH ca CTPAaHUM JUPEKTHUX MHBECTHUIMjaMa. Y TOM NpaBily, Onhe TecTupaHa Xumoresa
koja he wmcmurtaTu yTHIa)] OpyTO WHBECTHIMja Y OCHOBHA CpEACTBA HAa NPHUBPEIHH PACT



TPaH3HWIIMOHUX 3eMajba. EMIUpHjcka HCTpakMBama TOKa3zyjy na je oBaj (akTop H3Pa3uTO
pelieBaHTaH 3a IPUBPEIHH PACT.

4. Kparak onmc caapxaja qucepranuje

IIpema IlpujaBu Teme IOKTOpcKe aucepTaudje kaHnugara Mwuiana PaaudeBmha, nokropcka
nucepranuja he ce cactojaTu U3 yBoja, YeTHPH TOTJIaBJba, 3aKJbYUKa U CIIMCKA JINTepaType, Koju
NPEJCTaB/bajy KOXEPEHTHY LEIMHY YCMEPEeHy Ha HCTpaKuBame e(ekara CTpaHUX JUPEKTHUX
WHBECTHIIMja HA TIPUBPEIHU PACT 3eMajba Y TPAH3UIH]H.

Y mpBOM TMOTNIaBJby, KaHAMAAT j€ MPEABUICO IOJMOBHO oipeheme cTpaHUX IUPEKTHHUX
MHBECTULMja, KIACU(PHUKOBAakE HHHUXOBHX OOJIMKA, pa3MaTpamke MOTHBA KpeTama CTPaHUX
IUPEKTHUX WHBECTHUIIMja, KA0 W TEOPHjCKE OCHOBE OJHOca u3Mel)y CTpaHHX ITUPEKTHUX
MHBECTHLIMja ¥ KJbYYHHX €KOHOMCKHUX napamerapa. I[IpenBul)eHo je u a €0 IpBOT MOTJIaBJba
Oyne mocBeheH cnenMpUIHOCTIMA MAKPOCKOHOMCKOT aMOHMjeHTa 3eMajba Y TPAH3HIIN]H, Ko 1
CHCTEMaTHU3alUj1 KJbYYHHX KapaKTePUCTUKA 3eMasba y TPAH3UIIUjH.

VY apyrom noriaBipy Ouhe mar mperien rioOalHUX TPEHIIOBA y KpeTamy CTPAHUX TUPEKTHUX
uHBectunyja. Umajyhu y Buay ma ce oBe MHBECTHIIM]E YECTO HE IMOCMAaTpajy caMoO Kao H3BOP
eKCTepHOT (pMHAHCUpara, Beh Kao moiyra 3a CTpyKTypHY TpaHchopMmalujy npuspene, ouhe nat
W Tperjie; rio0aTHUX EKOHOMCKHX Iapamerapa. Takole, y OKBHpPY OBOI' MoryiaBjba Owuhe
IpUKa3aH, KPO3 UCTOPHjCKY M KOMITAPAaTUBHY aHAJIN3Y, YTHIA] CTPAHUX AUPEKTHUX HHBECTHUIIH]A
Ha IOKa3aTeJhe NMPUBPEIHOT pacTa TPaH3MIMOHHMX 3eMasba. C 003MpoM Ja ce pamu o Tpynu
TPAaH3ULMOHUX 3eMasba y BpeMeHCcKoM nepuoay 2015-2025. rogune, 6uhe ananu3upaHu riodaaiHu
€KOHOMCKH M3BEIITAjH U MOJAIHN U3 PEIEBAaHTHUX CTATHCTUYKHX 0a3a.

VY tpehem mormarspy, KaHAMIAT j€ IUIAHUPAO Ja MPYKH CBEOOYXBAaTaH MpETJie]] pejeBaHTHE
JUTEpaType MW KIbYUYHUX pe3yliTaTa I0CaJalllibX UCTPaXMBamka y HaBeJeHO] oOnmacTu. Y aemy
moryiaBjba Omhe cuctemaTu3oBaHa TMocTtojeha Teopujcka ca3Hamka U EMUPH]CKH Hala3u KOjH ce
OJTHOCE Ha IPEMETHY MPOOIeMaTHKY.

Y 4eTBpPTOM IOTJIaBJbY IUIAHUPAHO JETaJbHU]€ MPEICTaBIbakbe KOPUIINEHOT Y30pKa U IPUMEHEHE
€KOHOMETPH]CKE METOOJIOTHje. Y TOIIaBJbY j€ IUIAHUPAHO MPEACTaB/balkbe €KOHOMETPH]CKOT
MoJiesia TIPUBPETHOTr pacTa Koju he Outu KopuirheH y IMiby TecTupama xurorte3a. Ha 0asu
OIleHMBamka OBOT Mojelna, Ouhe u3BeaeHn oArosapajyhu 3akjpydiy, koju he y oBoMm aeiny OUTH
JIeTaJbHO Pa3MOTPEHH U MHTEPIPETUPAHH.

5. Mertopne koje he ce y ucTpaxuBamy NpMMEHUTH

VY nucepranuju he OuTH NpUMEmkEHE Pa3INYNTE KBAHTUTATUBHE U KBAJUTATUBHE METOJIE, MTOMYT
CHUCTEMATCKOI IIperjiena JINTEpaType, NECKPUITHBHE CTAaTUCTHUYKE aHaINW3e, KOMIIApAaTUBHE
aHaJIM3e 1 EKOHOMETPH]CKE aHAIIN3E.

[TpuMeHa KBaJIMTATUBHUX METOJIa Y KOHTEKCTY OBE AMCEpTaldje MmoapazyMeBana 01 Kopuuheme
MeTOJa aHajlu3e, CHHTe3e, HWHIYyKIWje, Aeaykuuje u arncrpakuuje. OcCHOBa TpUMEHE
KBAaHTUTATUBHUX METOJIAa OJJHOCH Cce Ha Kopultheme oAroapajyhnx MeToaa onemHUBama Moela



mojaTaka IaHena, a MTo jé MOTUBHCAHO TEXKHOM 3a MAaKCHUMH3AIMjOM y30pKa M epuKacHOIIhy
OlleHa Y MUHUMaJIHE OoTpeOHe pecTpUKTHBHE NpeTnocTaBke. OBO je YjeIHO U OCHOBHU HaYMH Ha
koju he hopmMaiHO OUTH TecTUpaHE MOJIa3HE XUITOTE3€ UCTPAKUBAHA.

OnemuBame eMIIMPUJCKOT MoJIeia MPUBPETHOT pacTta Ouhe 3aCHOBAHO HA y30pPKY Ca PEIaTHBHO
KpaTKOM BPEMEHCKOM JTMMEH3HUjoM (Te je Opoj jeanHuna nocmarpama Behu ox Opoja nepuosa).
3a moTpebe HCTpakMBama, NPWIMKOM (opMHupama y30pka Ouhe o00jenMmbeHM MOJalH U3
pa3nuuuTUX U3BOpa, momyT CBercke O6anke, CBeTCke TproBUHCKe opranm3aiuje, Kondepenuuje
VYjenumeHnx Halldja 0 TPTOBUHU U pa3Bojy u OpraHu3zaiyje 3a eKOHOMCKY capajiby U pa3Boj.

6. OuexkuBaHU Pe3yJITATH U HAYYHHU JONPHUHOC

Hayynu mompuHOC IOKTOpCKe aucepranuje KaHaugaata Mwitana PamgnueBunha ornema ce y
TECTHpamYy M0CTOjama e(eKara CTpaHuX JUPEKTHUX WHBECTHIIM]a HA IPUBPEIHU PacT y 3eMJbaMa
y TpaH3WIIHM]H, BUXOBO] KBaHTU(UKAIMjH, KAa0 M CHHTe3a mocTojehux ca3zHama o Be3u m3Mmel)y
noMeHyte nBe Bapujabne. OcuMm Tora, KaHAMIAT je€ KAao LUJb HCTPAaXHBamka IPEIBUICO
naeHTU(UKAIN] Y KaHajla MPEeKOo KOJUX C€ OCTBAPY]y ePeKTH CTpaHUX TUPEKTHUX WHBECTUIIN]a HA
pacTu M KapakTepu3alyjy OMIITUX MT00aTHUX oOpa3alia CTpaHUX IUPEKTHUX MHBECTHIIH]E.

Pesyntatu mnpemioxkeHe MOKTOpCKE IHcepTaldje MOriad O Ja JomnpuHecy Bepupukauuju
noctojehnx TeopujcKux Mojiera EKOHOMCKOT pacTa y KOHKPETHOM CTy4ajy 3eMajba y TPaH3UIIN]H.
OcumM TOTra, pe3yNTaTi UCTPAKMBamka 3HAYaJHH Cy ¥ KaO MHITYT 32 HOCHOIE €eKOHOMCKE TTOJIUTHKE
y TIOTJIely OYSKHBAHHX pe3yiTara MpUBIaYeha CTPAHUX yllarama M MOTPeOHHX MpeayciioBa Jaa
Ou Ta ynarama BOJHJIA IPUBPEIHOM pPacCTy.

Oga aucepranyja 6u, crora, Tpedao aa MpyxKu JOMPUHOC PAa3BOjy JIUTEPATYPE O OJHOCY CTPAHUX
JIUPEKTHUX WHBECTUIIM]ja U MPUBPEIHOT pacTa, i€ MOCTOjU MPOCTOP 32 aKTYEIH3allijoM Hasla3a
3a 3eMJb€ Y TPAH3ULIMjU HAKOH MHHUIMjAJHOT Tajlaca MpUBaTH3alMja U MOTSHLUjaJIHE IPOMEHE Y
MOTHBHMAa KaKO HOCHJIANa eKOHOMCKE MOJIHUTHKE, TAKO M CTPAHUX HHBECTHTOPA.
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9. 3ak/byuak

UnaHOBU KOMHCH]j€ Cy, HAKOH carje/jaBama MpHujaBe TeMe U IeHe jaBHE 0J10paHe, 3aKbYUHIIH /12
jé TeMa y CBOM TPEHYTHOM OOJIMKY HA4eJIHO MPUXBATJBHBA, Y3 MpEaokeHe cieache m3MmeHe.
[IpBo, cyrepucana je mpoMeHa HacjoBa JOKTOPCKE AMCEpTalyje, ¢ 003MpoM Ja ce IIaHUpPaHO
E€MITHPH]CKO UCTPAKHUBAKE OJTHOCH Ha e(DEKTe Ha IPUBPEIHH PACT, IIITO j€ 3HATHO yXKa KaTeropuja
ol mpuBpenHor HaciaoBa. OCHUM Tora, NPEJIOKEHO je Ja Ce Y AMCEpTAlUji U HEHOM HAcJIOBY
KOPHUCTH TEPMHH ,,36MJb€ y TPAH3ULUJH ‘. Y TOM CMHUCIY, TIPEIIOKEHO j€ Ja HACIOB JIOKTOPCKE
auceprauyje Oyne ,,YTUIA) CTpaHMX JAWPEKTHUX HMHBECTHIMja HA TMPUBPEIHH pacT 3eMalba y
TPaH3UIHjH .

Kao mpemsor je nmaTo W mNpolMpeme aHanu3e Ha e(eKkTe NpUIMBa CTPAHUX JUPEKTHUX
MHBECTHIIMja Ha pacT, HA CEKTOPCKOM HHUBOY, MOJ| YCIOBOM Ja Cy TaKBHM HOJALM KaHIUIATY
pacrnoniokuBu. YnaHOBU KOMHUCHjE Cy UCTAKIH J1a jeé MHAWKATOpE JbYICKOT KamuTajia nmoTpedHo
JOMAaTHO TPENW3UpaTH, M PasMOTPUTH YHOTpeOy pPa3IUUUTHX BapHjaHTH  FHHXOBE
olepalnMoHaIn3alrje Kao IMpoBepy pPOOYCHOCTH Haia3a KOjU C€ OJHOCE Ha aIlCOPNTHUBHU
KamanuTeT 3eMJbe nomahmHa. Y TOM cMmuciy, Tpebamo OM moceOHO OOpaTHUTH MaXmky Aa Y
eMITMPHjCKY aHaJIu3y OYy/y YKJbYUYEHH MOKa3aTeJbl 3aCHOBAHU Ha LIEJIOKYITHO] MOMYJIALHjH.
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3a xunore3y 3 cyrepucaHna je nmorpeda 3a J0JaTHUM MPEIU3UPAHEM OIICeTa MHBECTHIIH]a KOje ce
nocMaTpajy. ¥ TOM cMHUCIy, Tpebano OM eKCIUIMIIUTHO HAaBECTH MOTHUB 3a (hopMyiucame OBe
XUTOTE3e, KOjU ce OAHOCHU Ha audepeHnupame qoMahux W CTpaHUX HHBECTHIM]A Y TIOTJICTY
BUXOBOT e(eKTa Ha NMpUBpPeAHU pacT. JlogaTHa Hpenu3upama Cyrepiucana ¢y U 3a IUIaHHpaHy
HCTOPH]CKY ¥ KOMIIAPATUBHY aHaJU3y, a Y METOJOJOIIKUM 00pa3iokemuMa Tpeda AeTajbHHU]e
00jaCHUTH CBaku O]l MOjeAMHAYHMX METOJa 3a KOje je HaBeJeHO Aa he OUTH NpUMEHEHU Y
uctpaxuBamwy. C 003upoM J1a eKOHOMCKa TeopHuja mpenBrha MOryhHOCT Kako MO3UTHBHHX, TaKO
W HEeraTMBHUX edekaTa CTpaHMX AWPEKTHUX HWHBECTUIIMja Ha MPUBPEIHU pacT, Tpebayio Ou
00paTUTH MaXXky Ha KOjU HAaUYWH he TOMEHyTa XeTEPOreHOCT OUTH y3eTa Yy 003Up y eMITUPH]CKO]
aHaJM3M, Te J1a I he eBeHTyallHO CerMEeHT aHaiu3e OUTH mocBeheH mojeinHaYHuX 3eMJbama y
TPaH3HIIH]jH.

C 003upoM Ha BUCOKY 3acCHNEHOCT HCTPAXUBAUKOT MHUTAMka Ha KOjU Ce TUIaHUpaHa JrcepTaluja
OJIHOCH, TIPWJIMKOM HheHEe H3pajae Tpebaso OM oOpaTUTH NaXmky Ha JeTaJbHU]e W MPEIU3HHU]e
oOpasnarame JONMPUHOCA UCTPAKUBAMKA U MCTUIAke KJbYUYHHX pa3jiMKa y OJHOCY Ha pe3yirare
KOjH TIOCTOje Yy TocTojehoj eMmupujckoj uTepaTypu y OBOj 00JacTH. Y eMIMPHjCKO] aHAIH3U
oceOHO je 3HaYajHO 00pPaTUTH NaKiby Ha MOTEHIUjaJIHE U3BOPE EHAOT€HOCTH (0c00EHO, OOpHYTY
Y3POYHOCT y Be3u n3Mel)y CTpaHUX AMPEKTHUX WHBECTHIIM]A U MPUBpEIHOT pacta). KoHadHo, 0
0031MpOM Ha 3HaYajHE MPOMEHE Ca KOjuMa Cy Ce 3eMJbe Yy TPAaH3UIMjHU CYOUHJIe y IEPHOAY aHaIu3e,
01 3Hauaja OM OWJI0 y3eTH y 003Up CTPYKTypHE MPOMEHE W HHUXOBY MOTCHIM]jaTHYy yJIOTY Ha
orpeniesbUBame ePeKTa CTPaHUX JUPEKTHUX MHBCTHUIIM]a HA IpUBpeaHU pacT. [Ipemioxenu cy, y
TOM CMHCIY, (aKTOpH TOIYT Tpolieca MPUCTyIama Y30pKOBaHHMX 3eMajba EBpoOrickoj yHHU)H,
eeKTH MaHAeMuje, EHEPEreTCKe KprU3e U TeoNOIMTHYKUX (pakTopa.

VY3umajyhu ce HaBenmeHo y 003up, Komucuja 3a orneHy HaydyHe 3aCHOBAHOCTH TE€ME JIOKTOPCKE
JHcepTalyje cTaBa je na kanauaat Munan PaguueBuh ncnymaBa cBe yciaoBe 3a 0100peme TeMe
U U3paay JOKTOPCKe aucepranuje moa MmeHtopctBoM npod. ap [Ipeapara bjenuha. [Ipemnoxena
TeMa je akTyeJlHa M JPYIITBEHO 3HAauajHa, a KOHLMUIHMPAHO MHCTPAXHBAaWkE carjenaBa
npobnemMaTtuky edekara CTpaHMX AMPEKTHUX HHBECTHIIMja HA TPUBPETHH pacT y 3emibama y
TPaH3ULUjH T/Ie Cy ca3zHamba U3 mocrojehux uerpakuBama OrpaHUYeHa, a UMIUTHKAIK]e 3a Boheme
€KOHOMCKE ITOJINTHKE BayKHE.
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Mmajyhu cBe mperxogHo HaBeneHo y Buay, Kommcuja mpemnaxe HacraBHO-HaydHOM Behy
ExoHoMmcKor (pakyiiteta YHUBEp3UTeTa Y beorpany Ja y3 JOIYHE HaBEAECHE Y OBOM U3BELITA)Y
IMPUXBATH TeMYy JIOKTOpCKEe auceprainuje kaHaungara Mwunana PaaudeBmha IoJ HacllOBOM
Y THIIA] CTPAHHUX AHPEKTHHX MHBECTHILH]A HA NPHUBPEIHN PACT 3eMa/ba Y TPAHHIH]JH U

0J100pHU IEHY U3paly.
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